Néng hang FTSE: Tiép tuc dgi cho
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VIET NAM VAN CHUA PUGC FTSE NANG HANG LEN THI TRUONG MGINGI

Trong théng bao ctia FTSE cho ky Xem xét nang hang thang 3/2025, Viét Nam van chua dugc nang hang Ién Thi trudng Méi
ndi So cap. Gidng nhu cac 1an xem xét trudc, Viét Nam van chua théa tiéu chi “Chu ky thanh toan (DvP)” va “Thanh toan -
chi philién quan dén cac giao dich khéng thanh céng.

K&t qua nay cling nam trong ky vong ctia chuing téi khi viéc trién khai Non-prefunding chi mai dugc khoang 5 thang va chua co
da ditliéu dé FTSE danh gia tinh hiéu qua cta quy trinh nay. Tuy vay, ching téi van cho réng Viét Nam hoan toan cé thé dat du
diéu kién dé nang hang trong ndm nay, cu thé hon la trong ky review Thang 9 cia FTSE.

Trudc do, théng tu 68/2024/TT-BTC dugc ban hanh va chinh thic c6 hiéu luc tirngay 2/11/2024, trong dé cé diéu khoan lién
quan tdiviéc giao dich Non-prefunding déi véi NDT t8 chiic nudc ngoai, |a mét budc tién 16n trong tién trinh nang hang. Hién tai,
UBCK nha nudc dang tich cuc lam viéc FTSE Russell va cac NDT nudc ngoai dé ghi nhan cac y kién danh gia, vsi tham vong co
thé nang hang TTCK I&én Thj trudng Mdi néi So cap. DU vay, sau gén 6 thang, FTSE van cho réng can thém thdi gian dé tiép tuc
theo dai thj trudng va tim kiém phan héi tir nhiing ngudi tham gia thj trudng vé mé hinh NPF va viéc quan ly cac giao dich khéng
thanh céng.

Ngoai ra, nhu trong cac ky review trudc, FTSE Russell danh gia Viét Nam cén phai cai thién quy trinh dang ky tai khoan méi va
dua ramét co ché hiéu qua dé tao diéu kién thuan Igi cho giao dich gilta cac nha dau tu nudc ngoai trong cac chiing khoan da dat
hodc dang tién gan dén gidi han s& hiiu nudc ngoai (FOL). Tuy vay, nhiing diéu kién ndy khong phai 1a diéu kién bat budc dé nang
hang.

Véiviéc hé thdng KRX dugc ra mat ngay 5 thang 5 nam 2025, va tai thai diém ky xem xét thang 9 ndm 2025 ciling la ltc mé hinh
NPF van hang dugc gan 1 ndm, kha nang cao FTSE s& cho Viét Nam nang hang trong ky review nay. Du vay, phai dén thang 3
nam 2026, cac c8 phiéu Viét Nam mdi chinh thiic lot ré cac ¢8 phiéu Thj truéng Maindi So cap.

Hién nay, hé théng KRX da dén giai doan kiém th - giai doan cudi cung trong qua trinh trién khai chinh thuc — kéo dai ti ngay
17/03/2025 dén ngay 11/4/2025. Theo ké hoach, cac céng ty chiing khoan sé thir nghiém giao dich nhu ngay binh thudng. Hé
théng giao dich KRX dugc ky vong s& mang dén nhiéu tinh ndng mdi cho thi trudng nhu (i) rat ngan chu ky thanh toan tu T+2.5
xuéng con T+0 (ii) cho phép mua ban c8 phiéu trong ngay (T+0). Ngoai ra, hé théng con cé bao gém nghiép vy ban khéng (short-
selling). Tuy vay, phap luat Viét Nam du da cdng nhan ban khéng chiing khoan 1a mét phuong thiic giao dich nhung nhiing quy
dinh hié hanh van chua day da dé thuyc hién nghiép vu nay.

TIEU CHi MGINGISGCAP CANBIEN Viét Nam (Can bién)
GNI binh quan dau ngusi Trung binh thap Khéng yéu cau Trung binh thap
Xép hang tin nhiém Pau co Péu co Péu co

Thij trudng va quy dinh

Céc co quan quan ly tich cuc giam sat thj trudng chiing khoan X X bat
D3i xtt cdng bang va khéng thién vi d8i vai c6 déng thiéu s Han ché
Khéng cé hodc cé chon loc gidi han s& hiiu nudc ngoai Han ché

Khéng cdm hodc khéng cé rao can dang ké hoac ché tai nao dugc ap dung

cho viéc dau tuhodc chuyén vén va thu nhap vé nuédc X X 12

Khéng co6 hodc quy trinh ma tai khodn don gidn déi véi NDT nudc ngoai Han ché

Thi trudng ngoai héi
Thj trudng ngoai hdi phat trién Han ché
Thi trudng cé phiéu

——_ MUc dé canh tranh dG dé ddm bao dich vu méi gidi chat lugng cao X bat
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Chi phi giao dich (n8i va chim) phai hgp ly va canh tranh X Dat
Thuc‘é'phéi hgp ly va c6 thé so sanh dugc gilta nha dau tu trong nudc va nudc Dat

ngoai :

Cho phép vay c8 phiéu Han ché

Cho phép ban khéng . Chuadat
Thj trudng phai sinh phat trién Han ché

Cho phép giao dich ngoai san _
Co ché giao dich hiéu qua (gilta cdc NDT nudc ngoai) Han ché
Suminh bach - théng tin thj trudng chuyén sau / hién thj béo céo giao dich

kip thoi X X Pat

Bu tru, Thanh toan va Luu ky

Chi phi lién quan dén giao dich that bai X X Han ché

Chu ky thanh toan (DvP) X X T+2

Trung tam luu ky chiing khoan X bat

Trung tém thanh toan bu tri tap trung (CCP)
Cho phép giao nhan chiing khoan tu do

Giadm sat - Canh tranh du @& ddm bao dich vu giam sat chat lugng cao X bat

Cau truc tai khodn hoat déng & cap ngan hang giam sat (d8i véi chiing khoan
vatién)
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KHUYEN CAO
Nguyén Tac Khuyén Nghi

MUA :t8ng lgi nhuan i ¢8 phiéu (bao gém sut sinh Igi c6 tic) trong 12 thang t&i dy bao sé tir 20% tré 1én.
KHA QUAN :t8ng lgi nhuan ti ¢é phiéu (bao gém sut sinh Igi ¢ tic) trong 12 thang t&i dy bao sé tir 10% dén 20%.
TRUNG LAP :t8ng Igi nhuén tu cé phiéu (bao gém suat sinh Igi c8 tuc) trong 12 thang téi du bao sé tir -10% dén 10%.
KEM KHA QUAN :t8ng Igi nhuén tu cé phiéu (bao gém suat sinh Igi c8 tuc) trong 12 thang téi du bao sé tir -10% dén -20%.
BAN :t8ng Igi nhuén tu cé phiéu (bao gém suat sinh Igi c8 tuc) trong 12 thang téi du bao sé tir -20% tré xuéng.

Xac Nhan Cua Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac gia ctia ban bao cao phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay 1a cua
chuiing téi (2) chung téi khéng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tir cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh
bay do.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac té chuic cé lién quan clia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cta
ACBS vdi cac céng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan tu doanh chimng khoan ctia ACBS ciing
c6 thé cé chiing khodn do cac cong ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rdng ACBS cé thé c6 xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo cdo phan tich,bao gém nhung khéng gisi han & phan tich co ban, phan tich ¢8 phiéu, phan tich dinh lugng hodc
phan tich xu huéng thj trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bao cdo phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuét phat tu sy khac biét vé
thai han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phan tich nay chi nham muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bdo ddm ré rang hay ngu y nao va khéng chju
trach nhiém vé su phu hgp cla cac théng tin chiia dung trong bao cdo cho mdt muc dich st dung cu thé. ACBS s& khdng xem nhiing ngudi
nhan bao cdo,khéng nhan tryc tiép tir ACBS, Ia khach hang ctia ACBS.Gia chimng khoan dugc trinh bay trong két luén ctia bao cao (néu co) chi
mang tinh tham khao. ACBS khéng dé nghj hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hoac ban bat ky chiing khoan nao dya trén bao cao
nay. ACBS, cac té chiic lién quan cia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién cia ACBS sé& khong chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hoac (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hoic cac khodn tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha ning xay ra thiét hai hodc tén that dé, phat sinh ti viéc st dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cdo nay dugc thu thap ti cac nguén ma ACBS
cho réng déang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo dadm tinh day du va chinh xac clia cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao céo co thé bj
thay d8i bat ky luc nao va ACBS khéng ¢ nghia vu cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay déi dé cho nha dau tu da nhan bao céo nay.
Ban bao cao c6 chila dung cac gia dinh,quan diém ciia chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khdng chiu trach nhiém cho bat
ky sai sét nao ctia ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé& phat hanh cac
ban bao cao cé théng tin mau thudn hodc tham chi c6 ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghitrong
ban bdo cdo nay hoan toan Ia cla riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghi do khéng dugc dua ra dua trén cac Igi ich clia bat ky ca nhan té
chtic nao, ké ca Igi ich ciia ACBS.Ban bao céo nay khéng nhdm dua ra cac I8i khuyén dau tu cy thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va
diéu kién tai chinh ctia bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cao nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban béao cao cé
thé khéng phu hgp véi nha dau tu. ACBS khuyén nghi réng nha dau tu nén tu thuc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia
khi tién hanh dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai ti cac khodn dau tu c6 thé thay déi hang ngay tuy theo thay déi ciia nén kinh té va thij trudng
chiing khoan. Cac két luén trong bao céo khéng nhdm tién doan thuc té do dé né co6 thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu clia qua khu
khéng bado dam cho két qua dau tu cla tuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dugc phat hanh réng rai trén phuong tién théng tin dai chung hay dugc st dung, trich dan bdi cac phuong
tién thong tin dai ching ma khéng cé su déng y trudc bang van ban ctia ACBS. Viéc st dung khdéng cé suddng y ciia ACBS sé& bi xem la bat
hgp phap va ca nhan,té chiic vi pham cé nghia vu béi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tu sy vi pham dé.

Trong trudng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém c&m viéc phan phdi hodc nhan cac bao cdo phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hay
ban bao cao nay ngay 13p tuic, néu khédng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cap dich vy tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cado nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do d6 khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khdo y kién ctia chuyén gia dua trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bao cdo nay co thé chira dung cac dudng dan dén trang web ctia bén thi ba, ACBS khéng chiju trach nhiém déi véindi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thudn tién cho nha dau tu trong viéc tra cliu thdng tin; do d6 nha dau tu hoan toan
chiju cac rui ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2025).Moi quyén s& hiiu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hoac chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich
ay khéng dugc phép sao chép,toan boé hodc mét phan, khi chua cé sy dong y bing van ban ctia ACBS.
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