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Trinh Viét Hoang Minh My tam hoan ap thué daéi ting doi véi Viét Nam trong 90
minhtvh@acbs.com.vn ngay va khéi ddng dam phan thuong mai song phuong

¢ Ngay 09/04, Téng théng Trump théng bao tam hoan 90 ngay dadi véi chinh sach ap dung
day da cac mic thué déi iing cho cac quéc gia. Theo dé, phan I6n quéc gia, bao gém Viét
Nam, sé& chi chju muic thué 10% trong thai gian nay. Quyét dinh nay dugc dua ra sau khi
hon 75 quéc gia dé nghj dam phan véi My vé cac van dé thuong mai.

e Matkhac, dng Trump tuyén bd nang thué ddiiing déi véi hang héa Trung Qudclén 125%,
6 hiéu luc ngay Iap tuc, do Trung Quéc khéng hgp tac theo hudng My ky vong. Bén canh
do, méc du Canada va EU la nhiing nudc tuyén bé dap tra chinh sach thué ctia My nhung do
chua co hiéu lyc nén van dang chd tin hiéu tir Nha Trdng. Trong théi gian ché dgi, thué déi
Uing ctia My véi EU van la 10% va Canada khéng bi ap thué déi ung.

e Théng tin trén da tac déng tich cuc dén thij trudng tai chinh My, v&i chi sé S&P 500 tang
vot 9,5%, Dow Jones tang 7,8% va Nasdaq tang 12,1%.

e Bén canh do, trong chuyén thdm Hoa Ky vai tu cach D&c phai vién ctia Téng Bi thu, Phé
Thi tuéng Hé Duc Phéc khdng dinh Viét Nam mong mudn lam sau sic hon nita quan hé
Paéi tac chién lugc toan dién véi Hoa Ky, nhdn manh 13p trudng kién dinh ctia Viét Nam vé
xay dung nénkinh té déc 1ap, tu chd, va da phuong héa, da dang héa quan hé déingoai. Phé
Thi tudng dé nghij hai bén s6m dam phan mét thoa thuan thuong mai song phuong, Iam
co s& 1au dai cho quan hé kinh té — thuong mai 8n dinh, ciing ¢6 Igi, trong bdi cdnh Hoa Ky
da quyét dinh tam hoan ap thué déi iing 90 ngay déi vsi hang hoa Viét Nam.

¢ Phia Hoa Ky nhat tri kh3i ddng dam phan vé mét théa thudn thuong mai déi (ing, bao
gém ndi dung thué quan. Hai bén cam két tang cudng phdi hgp thao gd cac rao can phi
thué quan, thuc ddy méi trudng kinh doanh thuan Igi, thu hat dau tu, ngan ngua gian 1an
thuong mai, qua d6 gép phan cliing c6 quan hé kinh té& bén viing gitra hai nudc.

¢ Nhén dinh nhanh: Viéc Hoa Ky théng bao tam hoan 90 ngay déi véi chinh sach thué déi
Ung céng bé ngay 03/04 dé cac nudc, ngoai tri Trung Quéc, céd thém thai gian dam phan
14 tin tic dugc chd dgi trén thj trudng va phu hgp véilogic, xét trén boi canh thué suat déi
Uing ctia Trump dua ra vugt xa du doan ctia hau hét cac qudc gia trong khiyéu cau phan hoi
trong thai gian ngén. Tuy nhién, ching téi thdy, ndi bat I&n trong giai doan nay va xuyén
suét nhiém ky cia Trump sé 13 “su bat dinh”. Nhiing thay d8i vé chinh sach c6 thé diénra
rat dot ngdt theo cac chiéu hudng trai ngugc. Vivay, théi gian 90 ngay tam hoan chila mét
“chang nghingai” cho TTCK toan cau néi chung va Viét Nam néi riéng. Thuong chién My -
Trung tiép tuc leo thang sé& anh hudng sau rong tai kinh té toa cau. Vivay, vai dac tha kinh
té nhap siéu tu Trung Quéc, xuat siéu sang My, d& m& XNK dac biét cao, chung tdi ky vong
Chinh phu Viét Nam sé& tim ra cach gidi bai toan kho nay trong thdi gian téi dé€ dat dugc
nhiing thda thuan tot nhat.
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PHONG PHAN TiCH

Giam Doc Phong Phéan Tich

D& Minh Trang
(+84 28) 7300 7000 (x1041)
trangdm®@acbs.com.vn

Giam déc phan tich nganh Bat
ddng san

Pham Thai Thanh Trac

(+84 28) 7300 7000 (x1043)
trucptt@acbs.com.vn

CVPT - Vat liéu Xay dung, Hoa
chat

Tran Nhat Trung

(+84 28) 7300 7000 (x1045)
trungtn@acbs.com.vn
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(+84 28) 7300 7000 (x1047)
hungnt@acbs.com.vn
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chinh

Cao Viét Hung

(+84 28) 7300 7000 (x1049)
hungcv@acbs.com.vn

CVPT - Nganh Dién, nudc

Pham Dic Toan
(+84 28) 7300 7000 (x1051)
toanpd@acbs.com.vn

CVPT -Xay dung

Pd Tién Pat

(+84 28) 7300 7000 (x1048)
datdt@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG DINH CHE
Trudng phong khéi khach hang dinh ché

Chu Thi Kim Huong
(+84 28) 7300 7000 (x1083)
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Chuyén vién GDKHbC
Nguyén Tran Nhu Huynh
(+84 28) 7300 6879 (x1088)
huynhntn@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO
Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,céc tac gia clia badn bao céo phan tich nay, xac nhan rang (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay Ia cla
chuing téi (2) chung téi khéng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tir cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh bay
do.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac té churc co lién quan clia ACBS (sau day goi chung Ia ACBS) da c6 hoac sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vai cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing co
thé c6 chiing khoan do cac céng ty nay phat hanh. Vi vay nha dau tu nén luu y rdng ACBS c6 thé cé xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bao cao phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich ca ban, phan tich c8 phiéu, phan tich dinh lugng hoac
phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bao cao phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tu su khac biét vé thai
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phan tich nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin, ACBS khdng cung cap bat ky bdo ddm ré rang hay ngu y nao va khéng chiu
trach nhiém vé sy phu hgp clia cac thdng tin chirta dung trong bao cdo cho mdt muc dich st dung cu thé. ACBS sé& khédng xem nhiing ngudi nhan
bao cao,khdng nhan truc ti€p tir ACBS, la khach hang ctia ACBS.Gia ching khoan dugc trinh bay trong két luan clia bao cao (néu cé) chi mang
tinh tham khao.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua ho&c ban bat ky ching khoan nao dua trén bao cao nay. ACBS,
cac té chuc lién quan cia ACBS, ban quan ly, d8i tac hodc nhan vién ctia ACBS sé& khang chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc
tiép, gian tiép; hodc (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hoic cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da
dudc théng bao vé kha nang xay ra thiét hai hodc tdn that dé, phat sinh ti viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hodc théng tin trong dé.
Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap ti cac nguén ma ACBS cho rang dang tin cay,
tuy nhién ACBS khéng bdo ddm tinh day du va chinh xac cla cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao cdo cé thé bi thay d8i bat ky Iic nao va
ACBS khéng c6 nghia vy cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay d&i dé cho nha dau tu da nhan bao céo nay.

Ban bao cao cé chita dung cac gia dinh,quan diém cia chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao ctia ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé sé& phat hanh cac ban
bao cao cé thong tin mau thuin hodc tham chi cé néi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghij trong ban
bao cdo nay hoan toan la cda riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj d6 khéng dugc dua ra dua trén cac Igi ich clia bat ky ca nhan té chuc
nao, ké cd |giich ctia ACBS.Ban bao cao nay khong nh&m dua ra cac 1&i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cda bat ky nha d4u tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cao nay. Vi vay cac ching khoan dugc trinh bay trong ban bao céo cé thé khong
phU hgp véi nha dau tu. ACBS khuyén nghi réng nha dau tu nén ty thuc hién danh gia déc 1ap va tham khdo thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai ti cac khodn dau tu cé thé thay d8i hang ngay tluy theo thay déi cla nén kinh té va thj trudng chiing khoan.
Cac két luan trong bao cdo khéng nhdm tién doan thuc té do d6 né cé thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu clia qua khirkhéng bdo ddm cho
két qua dau tu cua tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khdng dugc phat hanh rong rii trén phuong tién thong tin dai chiing hay dugc st dung, trich din béi cac phuong tién
thang tin dai chung ma khéong cé su ddng y trudc bang van ban cia ACBS. Viéc st dung khéng cé su dong y ctia ACBS sé bi xem la bat hgp
phap va ca nhan,td chtic vi pham cé nghia vu béi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS ti su vi pham dé.

Trong trudng hgp qudc gia clia nha dau tu nghiém cam viéc phan phéi hodc nhan cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hiy ban
bao cédo nay ngay 13p tuc, néu khéng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cap dich vu tu van thué va khdng ndi dung nao trong ban bao cado nay dugc xem nhu c6 ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cla nha dau tu.

Ban bao cao nay cé thé chira dung cac dudng dan dén trang web ctia bén thit ba, ACBS khong chiju trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thuén tién cho nha dau tu trong viéc tra ctiu théng tin; do d6 nha dau tuhoan toan chiu
cac ruiro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2025).Moi quyén sé hiiiu tri tué va quyén tac gia la ciia ACBS va/hoac chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khéng dugc phép sao chép,toan bé hodc mét phan, khi chua cé su déng y bing vian ban cia ACBS.
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