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Téng Cong ty C8 phan Bao hiém Quan déi (MIC — MCK: MIG) dugc thanh Iap tir ndm 2007, truc thudc hé sinh thai tai chinh
cta Ngan hang Quéan doi (MBB) v&i ty 1& gop von 69%. Hudng Igi ti hé sinh thai tai chinh cia MBB da gitp MIG la mét trong
nhitng doanh nghiép bao hiém phi nhan tho dang co6 téc dd phat trién nhanh tai Viét Nam. Nam 2024, MIG ghi nhan doanh
thu bdo biém géc 5.017 ty déng, MIG da vuon Ién vi tri th 4 trong nganh Bao hiém Phi nhan tho (BH PNT) xép sau: PVI,
BVH va BMI).

San pham chinh la bdo hiém xe co gidi va bao hiém con ngudi: MIG tham gia trong hau hét cac linh vuc ctia BH PNT, trong
dé céng ty tép trung chinh dén mang bao hiém xe ca gidi va bao hiém con ngudi véi ty 1&é dong gop 1an lugt 1a 36% va 31%
téng doanh thu bao hiém, thiphan trong ndm 2024 ctia 2 sdn ph&m trén lan lugt dat 9,7% va 4,9%.

Lgi nhuan hoat dong kinh doanh bao hiém la tru cét Igi nhuan MIG: Trong co ciu Igi nhudn ti HDKD ndm 2024 cta MIG,
hoat déng kinh doanh b3o hiém dang dong goép Igi nhuén I8n nhat, da trang trai hét cac khodn chi phi. Trong khi d6 hoat
déng tai chinh co vai tro tao ra nguén Igi nhuan dé chia cho c¢8 déng.

Muc tiéu lot vao top 3 thi phan nam 2026. V&i hé sinh thai tai chinh hoan chinh, trong 5 nam qua MIG da tir top 6 thj phan
(2020) vuon 1én top 4 (2024). MIG tiép tuc dat muyc tiéu gilr viing top 4 trong nam 2025 va vucn [én top 3 vao 2026.
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LUANPIEM PAU TU

Cap Nhat Nhanh MIG

Khuyén nghi Mua
Gia muc tiéu (VND) 21.000
Gia hién tai (VND) 16.400
Ty 1& ting gia 25,0%
Suét sinh 18i ¢8 tuc 3,0%
Téng ty suat Igi nhuan 28,0%
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SL lwu hanh (triéu cp) 201
Vén hoa (ty déng) 3.324
Vén héda (triéu USD) 130
Room kh8ingoai con lai (%) 83,7
Ty |é cp Iwu hanh ty do (%) 32,3
KLGD TB 3 thang (cp) 235.013
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Nam 2025 MIG ky vong Igi nhudn but téc 75%: Nam 2025 MIG bat ngd dua ra ké hoach LNTT & muc 540 ty déng (tuong tiing 432 ty déng LNST),
tédng trudng 75% so vdi két qua dat dugc trong ndm 2024. Muyc tiéu thir thach trén dugc MIG xay dung trén ké hoach doanh thu bao hiém tang
trudng téi thiéu 25%.

Tang tdc ngay quy dau nam. Khdi dong véi quy dau ndm, MIG cling da ghi nhan két qua kha quan v&i muc tang trudng LNST dat hon 30%, 1én
muUc 100,46 ty déng. K&t qua trén chi yéu dén ti Mang kinh doanh bao hiém. Cu thé, doanh thu phi bdo hiém ciing tadng truéng 16,87% so vdi
cuing ky trong khi chi phi béi thudng chi tdng 11,21%, gilp Igi nhudn hoat ddng kinh doanh bdo hiém tang 45,07% so vdi cung ky dat 207,2 ty
déng so véi 142 ty déng clia cing ky ndm 2024.

Bao hiém phi nhan tho dang trong xu hudng ting trudng va la nganh it chiu anh hudng béi thué quan. Nam 2024, téng doanh thu phi BH PNT
dat 78.300 ty déng ghi nhan muic tang trudng 10,2% tiép tuc duy tri chudi tang trudng Ién tuc trong hon 20 ndm nay. D4y ciing la mét trong sé
cac nganh nghé khéng bi tac déng bdi chinh sach thué déi ing ctia My,

Co cau danh muc dau tu tai chinh cda MIG. Phan I6n danh muc cta MIG Ia cac khodn tién gui ngan han chiém 76% tucng ung 3,231 ty déng,
phan con lai co gia tri 1.035 ty dong (chiém 24%) cdng ty mang di Gy thac dau tu, dugc quan ly bdi Cong ty c8 phan Quan ly quy Dau tu MB (MB
Capital). Cac khoan tién gui cé muc 13i suat dao déng ti 5,0% — 7,2%/ nam, trong khi d4 nam 2024 v&i hon 1.000 ty déng Gy thac dau tu, cdng ty
da thu dugc Igi nhuan hon 100 ty déng (ty suat sinh Igi tuong duong 10%)
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LUAN PIEMPAU TU

Pvt: ty dong 2021 2022 2023 2024 2025F
Doanh thu thuéan tir KDBH 3.400 4.789 4.563 4.747 5.934
Tang trudng 16,3% 40,9% -4,7%  4,0% 25,0%
Lginhugn tifhoat dong tai 230 161 294 307 300
chinh
Tang trudng 6,4% -30,2% 83,1%  4,2% -2,2%
Lgi nhudn sau thué 224 159 281 239 345
Téng trudng 15,4% -28,7% 75,9% -15,0% 44,7%
EPS (d6ng) 1.565 970 1.625 1.381 1.998
ROE 13,6% 8,8% 14,1% 11,3% 15,4%
P/E 11,7 13,9 11,3 13,3 8,2
P/B 1,50 1,17 1,53 1,49 1,21
Cé tuc (déng) NA NA 500 1.000 500
Suat sinh Ii c8 tuc NA NA 2,7% 54% 3,0%
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P& dat dugc muc tiéu Igi nhuan 2025, mang B3o hiém sé la dau kéo quan trong. Khai dau kha quan nhung dé dat dugc ké hoach dé
ra, MIG sé& van phai tiép tuc né luc hon niia trong giai doan cudi nam. V& mang kinh doanh B3o hiém, muc tdng trudng 16,87% cla
Q1/2025 van thap hon muc tiéu 25% dé ra; Mang dau tu tai chinh trong quy 1 kém hiéu qua khi chi ghi nhan doanh thu 59 ty déng,
thap hon 29,8% so v&i muc 84 ty déng cuing ky. Chung téi nhan thay véi danh muc dau tu hién nay clia MIG, sé khé cé téng trudng
manh trong hoat déng dau tu tai chinh. Do d4 mang kinh doanh bao hiém sé& ddm nhan vai trd chi luc cho ké hoach kinh doanh ndm
2025 cua MIG.

Nam 2024 MIG chi hoan thanh 70% ké& hoach Igi nhuan. Trudc d6 trong nam 2024, du dat muyc tiéu lgi nhuan la 440 ty déng, MIC chi
dat 308 ty déng lai trudc thué, hoan thanh 70% ké hoach. Doanh nghiép ly gidi két qua nay do nhiéu nguyén nhan nhu dnh hudng tu
con bao Yagi, nhitng thach thuc riéng cdia nganh bao hiém...

Du phéng nam 2025: Két qua an tugng vao Q1/2025 nhung MIG mdi chi hoan thanh 23,14% muc tiéu LNTT ca nam, ching téi cho
rang céng ty sé kho hoan thanh muc tiéu LNTT 540 ty déng, do tinh hinh TTCK dang bién ddng cé th& anh hudng dén phan Igi
nhudn t Gy thac. Ky vong MIG sé& hoan thanh khodng 80% ké hoach 2025, tuong Ung v&i muiic LNTT thuyc hién dat 432 ty déng va
LNST dat 345 ty dong, tang trudng 45,2% so vdi thuc hién nam 2024. EPS tucng Uing dat 2.000 d/cp

Pinh gia: Chang téi st dung phuong phap P/E va P/B dé xac dinh gia muc tiéu cda MIG, ky vong MIG s& hudng vé muc P/E va P/B
trung binh 5 nam Ian lugt la 14,2 1an va 1,7 Ian. V&i muic EPS 4 quy gan nhat la 1.490 d/cp va Gia trj s6 sach hién taila 12.360 d/cp thi
muic gia muc tiéu cda MIG sé la 21.000 d/cp

Khuyén nghi: C8 phiéu MIG dang cé di&n bién di ngang cling vai nhiéu yéu té hd trg kha nang MIG dang cé day mdi tai viing 16.200.
NDT cé thé can nhac tich Ity MIG tai vung gia 16.200 - 16.800 d/cp.
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QUAN PIEM KY THUAT MIG

MIG - = 5252 7 i
— Khang cu ngan han: 16.800 VND
+ HA&trongan han: 16.200 VND
® «  Panh gia: MIG dang trong xu hudng di

MIG - MACD(12,26) = -0.00, Signal(12,26,9) = -0.02 ngang tich I0y. Méc hd trg gan nhéat Ia
ngudng MA 20 ngay tai vung 16.200.
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N 0 % ‘ Y «  Céc chi bdo MACD va RSI ciing dang cho
thay xu hudng di ngang, chua cé tin hiéu
but pharo rang.

MIG - Daily 5/27/2025 00:00:00 Open 16.3, Hi 16.6, Lo 16.3, Close 16.5 (1.2%) =16.66, = 16.05, MA(Close,20) = 16.35, 111 (Clos=. 10) = 16.44, MA2(Close,200) = 16.76 o D|’ém tI'Ch Cl.,fC Ié trong ph|én ngéy
06/05/2025 MIG da xuat hién phién tang
diém kha té6t kém thanh khodn cao tai

S vung 16.200 — 16.400. D&n nay vung nay
165" da trd thanh hd trg cho MIG. Pay la diu
EZ hiéu cdng cé6 vung hé trg cta MIG tai
16.200.
*  Khuyén nghi: Nha dau tu co6 thé can nhac
74 "Mar 0 7 74 31 Apr T4 7 78 'May 7 19 76 tich Ity MIG tai vung gia hién tai (16.200 -
MIG - Volume = 107,000.00 16800)
‘HH |‘H|I||I||||II|II||H|I ‘||I.‘I‘l|||I.‘||I.I||||I|||||
Nguén: ACBS
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Lien hé

Tru séchinh Chi nhanh Ha Noi

Tang 3, TéanhalLéman, 117 Nguy&n Dinh Chiéu, Phudng V3 Thj Sau, Quan 3, TP.HCM 10 Phan Chu Trinh Quan Hoan Kiém, Ha N6i Tel: (+84 24) 3942
Tel: (+84 28) 73007000 Fax:(+8428)7300375 9395

Website: www.acbs.com.vn Fax: (+84 24) 39429407

PHONG PHAN TiCH & CHIEN LUGC THI
TRUONG

acbs_phantich@acbs.com.vn

(+8428) 7300 7000 (x1041)
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Khuyén cao

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chuing téi,cac tac gia clia ban bao cdo phan tich nay, xac nhan rang (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bdo cao phan tich nay Ia clia chung ti (2) chuing téi khéng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hoac
gian tiép, tu cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh bay do.

Céng B6 Thoéng Tin Quan Trong

ACBS va cac t6 chuc ¢6 lién quan clia ACBS (sau day goi chung Ia ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh clia ACBS v&i cac céng ty dugc trinh bay trong ban bao céo phan tich nay. Danh muc
dau tu trén tai khodn tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing c6 thé cé chiing khoan do céc cdng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y réng ACBS c6 thé cé xung dét Igi ich & bat ky thdi diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bdo cao phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich ca ban, phan tich ¢ phiéu, phan tich dinh lugng hodc phan tich xu huéng thij trudng.Cac khuyén nghi trén mai loai bdo cao phan tich co
thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tur su khac biét vé thai han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B8 Mién Trach Nhiém

Ban bao céo phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khdng cung cap bat ky bao dam ré rang hay ngu y nao va khéng chiu trach nhiém vé sy phu hgp clia cac théng tin chira dung trong bao cdo cho mét
muc dich st dung cu thé. ACBS s& khéng xem nhiing ngudi nhan bao cao,khdng nhan truc tiép ti ACBS, 1a khach hang clia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két ludn clia bao cao (néu cé) chi mang tinh tham
khado.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao cao nay. ACBS, cac té chiic lién quan cia ACBS, ban quan ly, déi tac hodc nhan vién ctia ACBS sé
khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc tiép, gian tiép; hoic (b) cac khoadn tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da dugc théng bao vé
kha nang xay ra thiét hai hoic tén that dé, phat sinh tir viéc st dung ban bao cao phan tich nay hodc théng tin trong d6. Ngoai cac thong tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tu
cac nguén ma ACBS cho réng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bao ddm tinh day du va chinh xac clia cac théng tin dé, Cac quan diém trong bao cao c6 thé bi thay déi bat ky luc nao va ACBS khéng cé nghia vu cip nhat cac
théng tin va quan diém da bi thay d8i d6 cho nha dau tu da nhan bao cao nay.

Ban bao cao cé chila dung cac giad dinh,quan diém cda chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cdo, ACBS khdng chiju trach nhiém cho bat ky sai sét nao cta ho phat sinh trong qua trinh I1ap bao cao,dua ra cac gia dinh,
quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé phat hanh cac ban bao cao cé thong tin mau thuin hodc tham chi c6 ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban bao cao nay hoan
toan la cla riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghi d6 khéng dugc dua ra dua trén cac Igi ich cla bat ky ca nhan té chic nao, ké ca Igi ich cia ACBS.Bén bao cao nady khdng nhadm dua ra cac I18i khuyén dau tu cu thé,cling
nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién tai chinh cla bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cdo nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao cao c6 thé khéng phiu hgp véi nha dau tu. ACBS
khuyén nghj réng nha dau tu nén ty thyc hién danh gia déc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh dau tu. Gia trj va thu nhap dem lai tir cdc khodn dau tu cé thé thay di hang ngay tuy theo thay déi ctia nén kinh
té va thj trudng chiing khoan. Cac két ludn trong bao cao khéng nhdm tién doan thyc té do dé né co6 thé khac xa so vai thuc té, két qua dau tu cla qua khi khéng bao ddm cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dugc phat hanh rong rai trén phuong tién théng tin dai chiing hay dugc st dung, trich din béi cac phuong tién thong tin dai chiing ma khéng c6 sy déng y truéc bang van ban ciia ACBS.
Viéc st dung khéng cé su déng y ctia ACBS sé bi xem la bat hop phap va ca nhan,té chiic vi pham cé nghia vu béi thudng moi thiét hai, t&n that (néu cé) da gay ra cho ACBS ti su vi pham doé.

Trong trudng hgp qudc gia clia nha dau tu nghiém cadm viéc phan phdi hodc nhan cac bao céo phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hdly ban bao cdo nay ngay lap tuc, néu khdng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.
ACBS khéng cung cép dich vy tu van thué va khdng ndi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do d6 khi lién quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clia chuyén gia dya trén
tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bao cdo nay cé thé chiia dung cac dudng dan dén trang web cla bén thi ba, ACBS khdng chiju trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thuén tién cho nha dau tu
trong viéc tra ctiu thdng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chiju cac rdi ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2024).Moi quyén sé hitu tri tué va quyén tac gia la ciia ACBS va/hoac chuyén vién phan tich, Ban bao cao phan tich nay khéng dugc phép sao chép,toan bd hoac mét phan, khi chua cé su déng y
béng van ban ctia ACBS.
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